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[E 1. Condiciones Externas

Proyecciones de Crecimiento

(Variacion % Anual)

Proyecciones de Inflacién

(Variacion % Anual)

2006 2007 2008/ 2006 2007 2008P
Mundo 5.0 4.9 3.7 Mundo 3.7 4.0 4.8
Economias Avanzadas 3.0 2.7 1.3 Economias Avanzadas 2.4 2.2 2.6
Estados Unidos 2.9 2.2 0.5 Estados Unidos 3.2 2.9 3.0
Canada 2.8 2.7 1.3 Canada 2.0 2.1 1.6
Japon 2.4 2.1 14 Japon 0.3 0.0 0.6
Zona Euro 2.8 2.6 1.3 Zona Euro 2.2 2.1 2.8
Economias Emergentes Economias Emergentes
y en Desarrollo 7.8 7.9 6.7 y en Desarrollo 54 6.3 7.4
Asia en Desarrollo 9.6 9.7 8.2 Asia en Desarrollo 4.1 5.3 5.9
China 11.1 11.4 9.3 China 15 4.8 5.9
India 9.7 9.2 7.9 India 6.2 6.4 5.2
América Latina 5.5 5.6 4.4 América Latina 5.3 54 6.6
Brasil 3.8 5.4 4.8 Brasil 4.2 3.6 4.8
México 4.8 3.3 2.0 México 3.6 4.0 3.8

/p Pronéstico
Fuente: FMI, WEO abril 2008.

/p Prondstico
Fuente: FMI, WEO abril 2008.



[E 1. Condiciones Externas

EEUU: Precios y Actividad
del Sector Inmobiliario
(Variacion % Anual; Meses de
Ventas; Millones de Unidades a
Tasa Anual, a.e.)

25 3
15 -
- 2
5,
Py

Precios Case-Shiller

15 - 10 Ciudades
— Inv. de Casas Nuevas
-0
— Inv. de Casas
-25 - Existentes
— Inicio de Casas (eje
derecho)
-35 -1

Ene-90
Ene-93
Ene-96
Ene-99
Ene-02
Ene-05
Ene-08

a.e.: Cifras ajustadas por estacionalidad.

Fuente: NAR, S&P y Census Bureau.
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Pérdidas en el Sector

Financiero*
(Miles de Millones de
Délares)

Total: 311.7

Otros: 118

Citigroup

UBS

Royal Bank of Scotland
Bank of America
Morgan Stanley
HSBC
JPMorgan Chase
Credit Suisse

I eril Lynch

IKB Deutsche

* Datos al 28 de abril de 2008.
Fuente: Bloomberg.

EEUU: Bancos que Restringieron

sus Politicas de Crédito
(Balance de Respuestas Positivas-
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Negativas en %)

Bienes Raices Comerciales

Vivienda

| —— Tarjetas de Crédito |
——— Otros Créditos al Consumo

Fuente: Reserva Federal.



[E 1. Condiciones Externas

EEUU: Cambio en la Ndmina

600
500
400
300
200
100

-100
-200
-300
-400

No Agricola
(Miles de Empleos; a.e.)

Nomina No Agricola

—— Media Moévil 3 Meses 7

Mar-00
Jul-01
Nov-02
Mar-04
Jul-05
Nov-06

a.e.: Cifras ajustadas por
estacionalidad.
Fuente: BLS.

EEUU: Flujo de Préstamos Hipotecarios
y Extraccion de Liquidez a través del
Mercado Hipotecario
(% del Ingreso Personal Disponible)
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* La extraccion de liquidez es igual a la
diferencia entre el flujo de endeudamiento
de los hogares mediante hipotecas y su
gasto en inversion residencial.

Fuente: Flow of Funds, Reserva Federal.

EEUU: Consumo Privado Real e
Indice de Sentimiento de los

Consumidores

(Variacion % Anual; indice 2000 = 100)

130

—— Consumo Privado
Real

indice de

. Sentimiento de los
Consumidores (eje
derecho)

120

- 110

- 100
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Fuente: BEA y Universidad de
Michigan.



[E 1. Condiciones Externas

EEUU: Crecimiento del PIB y

de la Produccién Industrial
(Variacion % Trimestral

Anualizada)
8
- PIB )
6 —e— Produccion Industrial
5 Pronéstico
4 |
3
2
1 _
0
-1
-2

1 2006
112006
1 2007
112007
12008
1112008

Fuente: BEA, Reserva Federal y
Blue Chip, abril 2008.

EEUU: Tasas de Interés
(%)

—— Fondos Federales

- ——Bono a3 meses

——Bono 10 afios
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Fuente: Reserva Federal.

EEUU: Futuros de la Tasa de
Fondos Federales
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Fuente: Bloomberg.



[E 1. Condiciones Externas
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Precio del Petréleo WTI

Spot y Futuros
(Ddlares por barril)
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Fuente: Bloomberg.

Precios Internacionales de

Granos*
(D6lares por Bushel)

16 i
— Maiz Futuros

14 + ——Trigo '
—— Soya ; '

0 I

Jul-04 -

Ene-05
Jul-05 -

Ene-06 -
Jul-06 -

Ene-07 -
Jul-07 -

Ene-08
Jul-08 -

Ene-04

* Futuros al 28 de abril de 2008.
Fuente: United States Department of
Agriculture y Chicago Board of Trade.

Inflacion Mundial de

Alimentos*
(Variacion % Anual)

18
—a— Mundo
16+ MY
—— Economias
14 —+ Avanzadas -~-—-—---{-
12 | ——Economias _____ | |

Emergentes
10 +---—-—

0 1 1T T 71T T T 7T 1
w W oo YW o~ N~
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* A partir de mayo de 2007 la inflacion
es estimada por Banco de México con
datos de la OCDE y de agencias
estadisticas de diferentes paises.

Fuente: FMI, WEO octubre 2007. 7



[E 1. Condiciones Externas

Inflacion General, Alimentos y Energéticos en Paises Seleccionados

(Variacion % Anual)

Pais

Inflacién General

Inflacién Alimentos

Inflacion Energéticos

Dic-06 Dic-07 Mar-08 Dic-06 Dic-07 Mar-08 Dic-06 Dic-07 Mar-08
América
Argentina 9.84 8.47 8.81 10.52 8.60 7.69 n.d. n.d. n.d.
Brasil 3.14 4.46 4.73 1.23 10.77 11.22 2.03 -4.49 -2.50
Canada 1.67 2.38 1.35 2.23 1.64 0.36 1.52 8.73 5.37
Chile 2.57 7.82 8.51 1.28 15.16 17.64 6.30 17.90 10.16
Estados Unidos 2.54 4.08 3.98 2.13 4.93 4.48 2.89 17.44 17.05
México 4.05 3.76 4.25 6.76 5.83 6.32 4.42 3.41 4.90
Venezuela 16.97 22.46 29.10 26.71 31.27 43.92 n.d. n.d. n.d.
Asia
China 2.80 6.50 8.30 6.30 16.70 21.40 n.d. n.d. n.d.
Japédn 0.30 0.70 1.20 0.81 0.90 1.59 2.87 8.30 9.60
Corea 2.09 3.61 3.94 1.52 3.29 2.35 1.84 12.57 13.57
India¥ 5.89 3.83 7.41 5.20 3.92 9.08 3.47 3.36 6.65
Europa
Alemania 1.39 3.12 3.10 3.00 7.00 8.19 3.10 8.51 9.76
Espafa 2.67 4,22 4.50 3.18 6.62 6.90 2.57 11.45 14.10
Francia 1.53 2.59 3.18 1.79 3.27 5.69 1.72 10.63 12.66
Reino Unido 2.97 2.12 2.40 4.67 5.41 5.47 0.89 16.44 20.25

1/ Se refiere al indice de precios al mayoreo.

n.d. No disponible

Fuente: Banco de México, OECD, Bloomberg y agencias estadisticas de varios paises.



[E 1. Condiciones Externas

Cambio en la Postura Monetaria

Tasa de Politica

Nivel al Cambios Cambios Inflacién Anual’ Objetivo
24/04/2008 2007 2008 % %
Economias Avanzadas
Canada 3.50 = (-) 1.25 1.4 2+1
Estados Unidos 2.25 (-) 1.00 (-) 2.00 4.0 n.a.
Zonadel euro 4.00 (+) 1.25 =) 3.6 <2
Reino Unido 5.00 (+) 0.50 (-) 0.25 2.5 2
Noruega 5.50 (+) 1.75 (+) 0.25 3.2 2.5
Suecia 4.25 (+) 1.00 (+) 0.25 3.4 2
Suiza 2.25-3.25 (+) 0.75 =) 0.7 <2
Australia 7.25 (+) 0.50 (+) 0.50 4.2 2-3
Nueva Zelandia 8.25 (+) 1.00 =) 3.4 1-3
Economias en Desarrollo
Brasil 11.75 (-) 1.75 (+) 0.50 4.5 45 +2
Colombia 9.75 (+) 2.00 (+) 0.25 5.7 3.5-45
Chile 6.25 (+) 0.50 (+) 0.25 7.8 31
Peru 5.50 (+) 0.50 (+) 0.50 3.9 21
Corea 5.00 (+) 0.50 =) 3.9 305
China 7.47 (+) 1.35 =) 8.3 n.a.
Malasia 3.50 =) =) 2.8 n.a.
Tailandia 3.25 (-) 1.69 =) 5.3 0-35
Taiwan 3.50 (+) 0.63 (+) 0.13 3.4 n.a.
Rusia 10.25 (-) 1.00 (+) 0.25 13.3 6-7
Sudéafrica 11 .50 (+) 2.00 (+) 0.50 10.6 3-6

1/ Los datos de inflacion corresponden al mes de marzo.
2/ La tasa de politica es la tasa de préstamos de instituciones financieras. El Banco Popular de China aumento el encaje legal en enero, marzo y abril.
Fuente: Sitios oficiales de los Bancos Centrales de los paises referidos.
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M

2. Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto*
(Variacion % Anual)

s Original

-~ —e—Desestacionalizada ~~ mm o k

| 2004
11 2004
[11 2004
IV 2004
| 2005
11 2005
IV 2007

* Célculos basados en el PIB con base 2003.
e/ Estimado.
Fuente: INEGI y desestacionalizacion al primer trimestre de 2008 efectuada por el Banco de México.

| 2008/e
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[E 2. Actividad Econdmica

Inversidon Fija Bruta*

Ventas de Bienes de Consumo* 1
(Indice 2005=100; a.e.)

(Variacion % Anual; a.e.)

25 170
—e— Totales ANTAD Total
Autoservcios 160 Maquinaria y Equipo Nacional
20 —— Departamentales o :
P 150 - Maquinaria y Equipo Importado |
——— Construccion
140 -----mmm e N
130 +------- e
120 -
110 -
100 -

O 1 T T T 1 T I T I 90 T T T T T T T T 1
888888555 ¢ 8888885558
D > Q& b > & b > a9 o O = & O = A& D =S o
[ © (D] [ ® (D] [ ® (D) [

W = o W s O W = » W b <6 02 F 5 GG

a.e.: Cifras ajustadas por estacionalidad.
* Promedio movil de 3 meses, excepto a partir de 2007.

Fuente: INEGI. 12

a.e.: Cifras ajustadas por estacionalidad.
* Promedio movil de 2 meses, excepto a partir de 1V-2007.

Fuente: ANTAD.



[E 2. Actividad Econdmica
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10

-10

a.e.: Cifras ajustadas por estacionalidad.

Exportaciones

Manufactureras*
(Variacién % Anual; a.e.)

| ——EEUU

—e— Total

— Resto del
Mundo

M O < bW O 1~
© 2 2 2 2 2 9
O > o = 2 = o
c o o 3 8 & ¢
w 2 o S = W

* Promedio movil 3 meses excepto a
partir de IV 2007.
Fuente: Banco de México.

Exportaciones
Manufactureras
(Variacién % Anual; a.e.)

— Automotriz

| —— Manufactureras
No Automotriz

Jul-05
Jul-06
Jul-07

Ene-05
Ene-06
Ene-07
Ene-08

a.e.: Cifras ajustadas por
estacionalidad.
Fuente: Banco de México.

Ventas Internas de EEUU
(%)

7-6 7.5 7'7

55 5.8

2004 2005 2006 2007 |ITrim.

2008

Fuente: Elaboracion del Banco de
México con datos de la AMIA 'y
Automotive News.

Participacion de los Vehiculos
Producidos en México en las

13



[E 2. Actividad Econdmica

Tipo de Cambio Real del Peso Mexicano*

120

115 -

110 -

105

100

95

90

85

(indice 2004=100)

—— Bilateral con EEUU
—— Multilateral con 26 Socios
Comerciales (Inc. EEUU)
—— Socios Comerciales sin
EEUU
\/
4Nz ,,,,,, ,,,,,,,,,,,,,,,
fffffffffffffff AR/ BN AV
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* Un aumento significa una depreciacion.
Fuente: EFI del FMI y Banco de México.

Tipo de Cambio Real del Peso Mexicano*

(indice 2004=100)

115
—— Bilateral con EEUU
110 . —— Canasta de Competidores
105 -
100 -
95 +
90 I I I I I I I I I I I I
™
8893383838553
QO E 2 5 90 35 0 > % 0 0
O Qo = O ®©
Trz<3E"020s=s20

* Un aumento significa una depreciacion.
Fuente: EFI del FMI y Banco de México.
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[E 2. Actividad Econdmica

11

10 -

Masa Salarial

(Variacion % Anual; a.e.)

—— Masa Salarial en el
Sector Formal

—— Masa Salarial Total |
(eje derecho)

[
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a.e. Cifras ajustadas por
estacionalidad.

\
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May-07

Sep-07 7

Fuente: INEGI e IMSS.

Ene-08 7

Crédito Vigente Bancario
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al Sector Privado:

Consumo y Empresas
(Variacion % Real Anual)

—— Consumo
| ——Empresas

Ene-03
Nov-03

Jul-05
May-06

Sep-04
Mar-07
Ene-08

Fuente: Banco de México.

Remesas Familiares en
Méxicol y Empleo en la

Construccién en EEUU
(Variacion % Anual; a.e.)

35 10
——Remesas

30 :
——Empleo (eje 7

o5 derecho)

20 4

15

10 -1

5

- -2

0 \ U\ W—/\

5 -5
O 1 W O© © ~ N~ N~
P
Q ©c 2 5 9 9 35 ©
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1/ Promedio movil de 2 meses, excepto

en 2007.
a.e. Cifras ajustadas por estacionalidac%[5
Fuente: Banco de México y BLS.
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[E 3. Inflacion y Politica Monetaria

INPC y Componentes
(Variacion % Anual)

INPC
(Variacion % Anual Promedio)

—e—INPC

Subyacente

No Subyacente

L 80-aug
- J0-das
- 0-Re
. /0-9u3g
_ 90-das
- 90-Ae\
- 90-au3
- Go-das
- Go-AeN
- Go-au3
~ v0-das
~ v0-ReN
¥0-au3

800¢ |

200¢ Il

£00¢ |

900¢ Il

900¢ |

S00¢ Il

S00¢ |

00¢ Il

¥00¢ |

17

Fuente: Banco de México.

Fuente: Banco de México.



[E 3. Inflacion y Politica Monetaria

indice Subyacente y

Componentes
(Variacion % Anual)

6
—e— Subyacente
—— Mercancias
5 | ——3Senicios

Ene-06

May-06 -
Sep-06
Ene-07 -
May-07 -
Sep-07 -
Ene-08 -

o
<

Fuente: Banco de México.

Subindice de Mercancias

y Componentes
(Variacion % Anual)

—e— Mercancias

—— Alimentos

—— Resto

I
N~
o

I I I I I
© 9O o ~ > o)
Q2L @ 2 2 <
) C>U* o o %\ o o
c o C o C
Ww = »n W = o W

Fuente: Banco de México.

Subindice de Servicios y

10

Componentes
(Variacion % Anual)

—e— Servicios

- ——Vivienda

— Educacion

Resto

[ [ [ [ [ [
© 9O o ~ I ~
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Fuente: Banco de México.
18



[E 3. Inflacion y Politica Monetaria

Expectativas de Inflacion Tasa de Fondeo Bancario Diferenciales de Bonos de
General para Cierre 2008, 2009 (% Anual) México y EEUU
y Proximos 4 Afios (Puntos Base)
(%)
4.00 11 650
1 dia
600 - ___1af0
550
3.75
500
450
3.50 400
350
—— Cierre 2008 300
3.25 +
—— Cierre 2009 250
Proximos 4 Afios 200 -
3.00 ! ! ! ! ! ! 3 I B B I A B 150
© © o~ I N~
S 22 2 2 9 833383335353
b sdgagd L ER LY
W = o W = o W R AR TR AR TR
Fuente: Encuesta sobre las Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de Mexico, PiPy
Expectativas de los Especialistas en Bloomberg.

Economia del Sector Privado. 19
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IE 4.Previsiones para la Inflacion y
Balance de Riesgos

Producto Interno Bruto
(%)

To) © N~
o o o
o o o
~ N ~N

2008p

p: Prondstico.
Fuente: INEGI.

Numero de Trabajadores

16

15

14

13

12

Asegurados al IMSS

(Millones)

530 mil
,,,,,,,,,,, empleos

2005
2006
2007

p: Prondéstico.

{

15.3

o
(e}
o
o
N

Fuente: Banco de México.

Cuenta Corriente

(% del PIB)

2005
2006
2007

p: Prondstico.
Fuente: Banco de México.

2008p
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M

Balance de Riesgos

4.Previsiones para la Inflacion y

Previsiones para la Inflacion General

(%0)

Trimestre Proyeccidon Anterior Proyeccion Actual
2008-| 3.75 - 4.25 3.89 ¥
2008-II 4.00 - 4.50 4.50 - 5.00
2008-I 4.00 - 4.50 4.50 - 5.00
2008-1V 3.75-4.25 4.25-4.75
2009-| 3.50 - 4.00 3.75-4.25
2009-I 3.50 - 4.00 3.50 - 4.00
2009-lI 3.00 - 3.50 3.00 - 3.50
2009-1vV 3.00 - 3.50 3.00 - 3.50
2010 - 3.00 - 3.50

1/ Dato observado.
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IE 4.Previsiones para la Inflacion y
Balance de Riesgos

Previsiones para la Inflacion General

(%0)

5.50

5.00 -

4.50 -

4.00 -

3.50 -

3.00 -

2.50

2.00 -

IV-2007

IV-2008

IV-2009

—e——INPC

—e— Pronéstico Anterior
—=— Prondstico Actual
Objetivo

------- Intervalo de Variabilidad

1.50

11 2006
IV 2006
| 2007
11 2007
[11 2007
IV 2007

Ene-08

Feb-08

11 2008

11 2008

IV 2008

| 2009
11 2009

[11 2009

IV 2009

| 2010
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IE 4.Previsiones para la Inflacion y
Balance de Riesgos

m Riesgos para la inflacion:

[ © Mayores alzas a lo previsto en los precios
Internacionales de las materias primas (alimentos,
energia).

I < ® Volatilidad de los precios de las frutas y verduras.
© El precio del maiz blanco pudiera aumentar.

® Los niveles relativamente elevados de inflacion que
podrian presentarse durante los siguientes meses
\ podrian afectar las expectativas de inflacion.

1 { © Desaceleracion en Estados Unidos mayor a la prevista.
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